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【工作动态】 

 我局指导河北省上市公司协会组织召开董事会秘书专

业委员会会议暨第四次专题活动 

中国证监会于 2025 年 10 月 16 日发布《上市公司治理

准则》，明确自 2026 年 1 月 1 日起实施。为准确把握《上

市公司治理准则》修订精神，落实新准则要求，2025 年 12

月 23 日下午，我局指导河北省上市公司协会在石家庄举办

董事会秘书专业委员会会议暨第五次专题活动——《上市公

司治理准则》修订解读。董事会秘书专业委员会委员及上市

公司董事会秘书合计 19人参加。 

我局相关处室负责同志围绕“《上市公司治理准则》”

主题，阐述了深刻认识公司治理的必要性，从监管要求、制

度建设和资本市场良性发展三个方面指出学习落实《上市公

司治理准则》的意义。强调要准确把握准则新增内容，同时，

上市公司要认识到自身职责与使命担当，在健全内控体系、

提高治理透明度、强化勤勉尽责意识等方面提高公司治理有

效性。 

培训专家张笑以“《上市公司治理准则》修订解读”作

专题授课，系统阐述了《上市公司治理准则》作为上市公司

“最高运行系统”的制度核心地位，以及强化“关键少数”

责任、健全激励约束机制对保护投资者权益、维护市场稳定

的重要意义。她结合具体案例分析了当前上市公司在治理实
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践中面临的薪酬与业绩脱节、制度衔接不畅等现实困境，并

提出了全面优化薪酬考核体系等具体实践路径。 

交流环节，与会委员结合各自公司的实践及行业特点，

分享落实《上市公司治理准则》过程中的心得体会、取得成

果以及实践难点，互相交流了诸多值得借鉴的实践经验，积

极讨论了实际工作中遇到的困难和应对策略，引发了参会委

员的共鸣和思考，为公司治理实践提供了新的视角和思路。 

与会人员纷纷表示，通过此次活动交流，进一步加深了

对《上市公司治理准则》的理解，学习了关于准则新的要求

和落实方法，为后续完善公司治理提供了方向和基础。 

未来，我局将指导河北省上市公司协会将继续加大服务

会员单位力度，引导我省上市公司遵守资本市场法律法规，

规范运作，推动我省上市公司和资本市场健康发展。 

 我局指导河北省上市公司协会组织举办财务总监专业

委员会会议暨第五次专题活动 

为深入贯彻落实新“国九条”及相关政策精神，推动上

市公司业务与财务管理深度融合，助力企业完善内控体系、

提升治理能力与核心竞争力，12 月 19 日下午，我局指导河

北省上市公司协会成功举办了财务总监专业委员会会议暨

第五次专题活动。财务总监专业委员会委员及上市公司财务

总监合计 22 人参加。 

我局相关处室负责人围绕“业财融合”主题，深刻阐述
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了推进业财融合的必要性，指出其实践价值在于打通业务与

财务部门之间的协同壁垒、健全内部控制体系，并回应了当

前监管工作的现实需求。强调深化业财融合正当其时，做好

业财融合工作的根本在于要从思想上高度重视。管理是关键，

技术要服务于管理，企业应立足自身实际探索适宜路径，借

助系统有效推动业财融合落地。 

中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）合伙人杨洪武

以“业财融合的意义、实现路径及对财务的影响”作专题授

课。他系统阐述了业财融合在经济全球化与数字化转型背景

下的战略价值，分析了当前企业在业财融合中面临的认知、

组织、数据与人才等方面的现实困境，并提出了提高认识、

优化组织与流程、加强数字化建设、强化人才培养等具体实

现路径。 

与会人员纷纷表示，通过此次活动，进一步加深了对业

财融合重要意义的理解，明确了推进路径，增强了在企业内

部推动业财协同、助力公司高质量发展的信心与决心。 

未来，我局将指导河北省上市公司协会继续发挥平台纽

带作用，持续关注会员单位发展需求，组织开展形式多样、

内容丰富的专业活动，为我省上市公司规范发展、提质增效

贡献积极力量。 

【监管要求】 
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 上市公司应严格执行企业会计准则 切实做好 2025 年

年度报告编制工作 

近期财政部、证监会、国务院国资委等四部委联合发布

了《关于严格执行企业会计准则 切实做好 2025年年报工作

的通知》（财会〔2025〕33 号），针对编制 2025 年年报应

予关注的十七项准则实施重点，提出明确的规范性要求。上

市公司应充分认识年度报告编制、披露的重要性，切实发挥

审计委员会、独立董事职能，督促年审会计师履职尽责，真

实、准确、完整、及时披露年度报告及有关文件，加强内部

复核检查，杜绝低级错误。我局将加强事中、事后监管，对

发现的财务造假、资金占用、违规“保壳”违法行为从严查

处，并就审计意见类型披露错误、附注披露错误等低级错误

严肃处理。 

【监管动向】 

 中国证监会就《上市公司监督管理条例（公开征求意

见稿）》公开征求意见 

为深入贯彻党的二十大和二十届二中、三中、四中全会

精神，落实中央金融工作会议和《国务院关于加强监管防范

风险推动资本市场高质量发展的若干意见》部署要求，进一

步健全上市公司监管法规体系，推动提高上市公司质量，中

国证监会立足监管实践，根据《公司法》《证券法》等法律
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规定，研究起草了《上市公司监督管理条例（公开征求意见

稿）》（以下简称《条例》），现向社会公开征求意见。 

本次《条例》起草工作坚持以习近平新时代中国特色社

会主义思想为指导，坚守监管的政治性、人民性，紧扣防风

险、强监管、促高质量发展的工作主线，以推动提高上市公

司质量和夯实监管执法及投资者保护基础为主要内容，依法

规范上市公司及相关各方的行为，努力夯实资本市场高质量

发展的基础。 

《条例》共八章、七十四条，除总则和附则外，主要内

容包括：一是完善上市公司治理要求，规范治理架构以及控

股股东、实际控制人、董事、高管等关键少数的行为，促进

提升治理的有效性，夯实上市公司高质量发展的根基。二是

进一步强化信息披露监管。特别是针对上市公司信息披露

“财务造假”，通过健全上市公司内部监督制约、追责追偿

机制，禁止第三方配合造假等方式，多维度予以重点打击和

防范。三是规范并购重组行为。细化完善上市公司收购、重

大资产重组等规定，进一步明确财务顾问的职责定位和独立

性要求，支持产业整合升级和企业转型。四是加强投资者保

护。对市值管理、现金分红、股份回购等作出明确要求，推

动上市公司提升投资价值、增强回报投资者意识。明确主动

退市中投资者保护安排，防范上市公司规避退市、利用破产

重整损害投资者利益。五是严厉打击违法违规行为，细化国
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务院证券监督管理机构在依法履职过程中可以采取的措施，

对占用担保、配合造假等行为设置专门罚则。 

欢迎社会各界提出宝贵意见。下一步，中国证监会将按

照科学立法、民主立法、依法立法的基本要求，认真研究社

会各界的意见建议，进一步修改完善相关条文。 

 中国证监会就《上市公司董事会秘书监管规则（征求

意见稿）》公开征求意见 

为进一步规范上市公司董事会秘书履职行为，推动提升

上市公司治理水平，中国证监会起草了《上市公司董事会秘

书监管规则（征求意见稿）》（以下简称《规则》），现向

社会公开征求意见。 

《规则》共三十八条，主要内容如下：一是明确职责范

围。细化董事会秘书在信息披露、公司治理、内外部沟通等

方面的具体职责。二是健全履职保障。从信息获取、履职平

台、履职救济等多方面提供保障，促进董事会秘书充分依法

履职。三是完善任职管理。提升董事会秘书任职的专业素养

及合规要求，禁止可能有职责冲突的兼任。要求提名委员会

对董事会秘书任职资格进行审查。四是强化责任追究。要求

上市公司内部定期开展履职评价和内部追责；对上市公司出

现违法违规但董事会秘书未勤勉尽责的，严格采取监管措施

或者实施处罚。 

欢迎社会各界提出宝贵意见，中国证监会将根据公开征
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求意见情况，进一步完善后按程序发布实施 

【监管规则】 

 中国证监会发布关于修改《证券期货行政执法当事人

承诺制度实施规定》的决定 

为贯彻落实中央金融工作会议精神和新“国九条”关于

完善行政执法当事人承诺制度的要求，进一步明确行政执法

当事人承诺受理条件，规范办理程序，中国证监会对《证券

期货行政执法当事人承诺制度实施规定》进行修改完善，发

布了《关于修改〈证券期货行政执法当事人承诺制度实施规

定〉的决定》（以下简称《决定》），自 2026年 2月 1 日起施

行。 

《决定》的主要内容包括：一是完善受理条件。根据国

务院《证券期货行政执法当事人承诺制度实施办法》（以下

简称《实施办法》）第七条第六项规定，《决定》规定，有下

列情形之一的，中国证监会对适用行政执法当事人承诺的申

请不予受理：当事人拒绝、阻碍中国证监会或其派出机构依

法对其涉嫌违法行为进行调查；当事人缺乏交纳承诺金的能

力；当事人被列入证券期货市场严重失信主体名单且未修复；

当事人曾因涉嫌证券期货违法行为适用行政执法当事人承

诺制度，自承诺认可协议履行完毕之日起未逾 1年；中国证

监会基于审慎监管原则认为不适用行政执法当事人承诺制
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度的其他情形。二是完善办理程序。《决定》明确了“经过

必要的调查”的执行标准，完善了申请材料要求、补正申请

的程序规范，以及内部征求意见程序等。三是加强对当事人

的诚信约束。为提升行政执法当事人承诺制度的严肃性，《决

定》明确，当事人或其受托人利用行政执法当事人承诺恶意

拖延调查、审理程序，向第三方泄露协商内容，打探行政执

法当事人承诺案件办理信息等行为，属于国务院《实施办法》

第十九条规定的违背诚信原则的情形，可以按照规定处理。

此外，《决定》明确，在考虑国务院《实施办法》第十四条

第一款第二项规定的因素时，原则上按照不低于当事人涉嫌

违法行为依法可能被处以罚款、没收违法所得的金额协商确

定。 

下一步，中国证监会将做好行政执法当事人承诺制度实

施工作，进一步发挥行政执法当事人承诺制度在保护投资者

合法权益、维护市场秩序、提高行政执法效能等方面的积极

作用。 

 中国证监会发布《证券期货市场监督管理措施实施办

法》 

为贯彻党的二十大和二十届二中、三中、四中全会及中

央金融工作会议、中央全面依法治国工作会议精神，落实法

治政府建设相关要求，进一步规范证券期货市场监督管理措

施（以下简称监管措施）的实施程序，中国证监会制定了《证
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券期货市场监督管理措施实施办法》（以下简称《实施办法》），

自 2026年 6 月 30 日起施行。 

《实施办法》共二十五条，主要包括以下内容：一是明

确监管措施的种类。列出责令改正、监管谈话、出具警示函、

责令定期报告等十四类比较常用的措施，并将“法律、行政

法规、中国证监会规章规定的其他监督管理措施”作为兜底

规定。二是明确监管措施的实施原则。实施监管措施，应当

遵循依法、效率、公正原则，应当符合法律、行政法规、中

国证监会规章规定的程序，应当及时矫正违法行为，防范风

险蔓延与危害后果扩散，坚持风险防控与教育相结合，应当

以事实为依据，与行为的性质、情节、危害程度以及风险大

小相当。三是明确实施监管措施的程序要求。包括监管措施

的取证、决定、送达、现场执法、回避、法制审核等一般程

序要求，事先告知等特别程序要求，以及紧急情况下的快速

处置机制。四是明确监管措施决定的作出及执行要求。包括

监管措施决定书应当载明的事项、公开要求、送达程序等。 

前期，中国证监会就《实施办法》向社会公开征求意见，

社会各方总体对《实施办法》表示赞同认可。中国证监会对

反馈意见进行了认真研究，并对《实施办法》作了修改完善。

后续，中国证监会将做好《实施办法》实施工作。 

 中国证监会修订发布《证券期货违法行为“吹哨人”

奖励工作规定》 
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为深入贯彻党中央、国务院决策部署，进一步完善举报

制度，有效回应市场关切，弘扬公正担当的“吹哨人”文化，

更好适应资本市场高质量发展和监管执法工作要求，结合举

报工作实践，中国证监会会同财政部修订完善了《证券期货

违法违规行为举报工作暂行规定》(以下简称《举报规定》)，

形成了《证券期货违法行为“吹哨人”奖励工作规定》（以

下简称《“吹哨人”奖励规定》），主要修订内容一是修改制

度名称。制度名称从《证券期货违法违规行为举报工作暂行

规定》修改为《证券期货违法行为“吹哨人”奖励工作规定》，

强调专业特点，突出激励导向，同时也符合国际惯例。二是

完善奖励条件。重大案件纳入奖励案件范围。可奖励案件条

件从罚没款金额 10 万元提升为 100 万元。按要求补充相关

材料信息的匿名“吹哨人”，以及在违法行为中起次要或者

辅助作用的“吹哨人”，符合条件的也可予以奖励。三是较

大幅度提高奖励标准。奖励金额由案件罚没款金额 1%提升为

3%。提供重大违法行为线索的，奖金上限也从 10 万元提升

为 50 万元。提供的案件线索在全国范围内有重大影响，或

者涉案数额特别巨大，或者“吹哨人”为内部知情人员的，

每案奖金上限从 30 万元、60 万元统一提升至 100 万元。四

是严格规范办理要求。明确依法秉公处理，分级负责办理，

严格保密信息，充分保护“吹哨人”合法权益的工作原则。

明确接收线索渠道及处理职责分工。设立专门机制，线索处
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理单位可征得内部知情人员同意后请其协助核查。进一步规

范办理程序和线索处理方式。五是优化奖励程序。进一步明

确奖励启动程序，中国证监会根据奖励案件数量、奖励金额

测算情况和当年部门预算情况批次实施“吹哨人”奖励工作。

启动奖励程序后，中国证监会公布拟奖励案件名单、奖励时

间安排、确认登记程序等，同步由中国证券投资者保护基金

有限责任公司协助办理“吹哨人”奖励相关工作。明确“吹

哨人”登记确认期限为 3 个月。六是完善保护机制。对“吹

哨人”身份信息实行匿名管理，因核实情况、实施奖励而联

系“吹哨人”，需要使用“吹哨人”身份信息的，应当履行

登记手续。严格规范收集处理内部知情人员个人信息。任何

单位和个人不得以暴力、胁迫、诽谤、泄露个人隐私或者其

他违法手段打击报复“吹哨人”，不得以解除、变更劳动合

同或者其他方式阻拦、限制或者干扰内部知情人员提供违法

线索。发行人、上市公司、非上市公众公司、证券期货经营

机构、证券期货服务机构等打击报复“吹哨人”的，按照公

司治理、内部控制存在缺陷，视情节轻重依法依规处理，合

规风控、督察稽核人员参与的，依法依规从重处理。七是健

全监督问责机制。加强对线索处理履职不力的追责问责机制

建设，规定线索处理单位的工作人员对“吹哨人”提供的重

大违法行为线索，不履行职责、玩忽职守、徇私舞弊，影响

查处工作的，视情节轻重依法依规作出处分；涉嫌犯罪的，
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移送司法机关依法处理。 

【案例通报】 

 中国证监会安徽监管局严肃查处立方数科严重财务造

假案件 

近日，证监会对上市公司立方数科股份有限公司（简称

立方数科）涉嫌定期报告财务数据存在虚假记载作出行政处

罚及市场禁入事先告知。 

经查，2021年至 2023 年，立方数科通过开展代理业务、

融资性贸易、虚假贸易等方式，累计虚增收入 6.38 亿元、

成本 6.28亿元。其中，2021年收入、成本分别虚增 2.80亿

元、2.77亿元，2022 年收入、成本分别虚增 3.12亿元、3.05

亿元，2023 年收入、成本分别虚增 0.46 亿元、0.45 亿元。

立方数科连续三年虚增收入和成本，严重违反证券法律法规，

安徽证监局拟对立方数科处以 1000 万元罚款，对汪逸等 10

名责任人合计罚款 3000 万元。立方数科涉嫌触及重大违法

强制退市情形，深交所将依法启动退市程序。 

同时，证监会决定对本案所涉会计师事务所执业行为正

式立案调查，涉嫌未能勤勉尽责的将依法严惩。对于相关违

法行为可能涉及的证券犯罪问题线索，证监会将坚持应移尽

移的工作原则，依法依规移送公安机关。 

 我局对志晟信息及 3 名责任人采取出具警示函行政监
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管措施 

我局检查发现，志晟信息 2024 年年度报告未完整披露

关联方、跨期确认费用、存货跌价准备计提依据不足、金融

资产核算不规范，内部控制自我评价报告披露不准确，我局

对志晟信息及 3名责任人采取出具警示函行政监管措施。 

 我局对长城人寿保险股份有限公司采取出具警示函行

政监管措施 

长城人寿保险股份有限公司增持新天绿能股票时，未在

持有股票达到 5%时停止买卖，我局对长城人寿保险股份有限

公司采取出具警示函行政监管措施。 

 我局对冀东装备采取责令改正行政监管措施并对 4 名

责任人采取监管谈话行政监管措施 

我局检查发现，冀东装备未按规定披露关联交易事项，

董事对涉及自身薪酬议案未回避表决，我局对冀东装备采取

责令改正行政监管措施并对 4名责任人采取监管谈话行政监

管措施。 

 我局对巨力索具采取责令改正并出具警示函行政监管

措施，对 4 名责任人采取监管谈话行政监管措施 

我局检查发现，巨力索具应收账款减值计提不准确、政

府补助披露不及时、公司治理不规范，我局对巨力索具采取

责令改正并出具警示函行政监管措施，对 4名责任人采取监

管谈话行政监管措施。 
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 我局对河钢股份出具警示函行政监管措施 

我局检查发现，河钢股份公司治理不规范、存货会计处

理不规范、定期报告中关联交易金额披露不准确，我局对河

钢股份采取出具警示函行政监管措施。 

【数据统计】 

截至 2025 年 12 月 31 日，河北境内上市公司家数为 84

家，其中沪市 27家（主板 26家、科创板 1 家）、深市 48 家

（主板 24 家，创业板 24 家）、北交所 9 家。上市公司总市

值为 14,097.24亿元，较年初增加 17.25%，同比增加 17.25%。

截至 2025年 12月 31日，河北辖区上市公司直接融资 245.97

亿元。 
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【重点名单】 

辖区公司市值前十名名单 

（截至 2025年 12月 31日） 

 

序号 证券代码 证券简称 市值（亿元） 

1 601633.SH 长城汽车 1,411.91 

2 300442.SZ 润泽科技 862.93 

3 600011.SH 华能国际 820.43 

4 002049.SZ 紫光国微 669.59 

5 600803.SH 新奥股份 642.96 

6 300255.SZ 常山药业 570.74 

7 300765.SZ 新诺威 506.64 

8 600482.SH 中国动力 466.50 

9 002459.SZ 晶澳科技 378.96 

10 603156.SH 养元饮品 362.33 

辖区公司市值后十名名单 

（截至 2025年 12月 31日） 

 

序号 证券代码 证券简称 市值（亿元） 

1 300152.SZ ST 新动力 15.25 

2 600149.SH 廊坊发展 18.97 

3 002494.SZ 华斯股份 20.34 

4 301298.SZ 东利机械 23.22 

5 000856.SZ 冀东装备 23.29 

6 603176.SH 汇通集团 25.00 

7 301197.SZ 工大科雅 25.12 

8 300371.SZ 汇中股份 25.29 

9 603385.SH 惠达卫浴 26.04 

10 002691.SZ 冀凯股份 30.77 
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辖区破净公司名单 

（按 2025年 12月 31日股价、上年年报净资产） 

 

序号 证券代码 证券简称 市净率 

1 000401.SZ 金隅冀东 0.43 

2 000709.SZ 河钢股份 0.47 

3 002146.SZ 荣盛发展 0.48 

4 600997.SH 开滦股份 0.64 

5 000778.SZ 新兴铸管 0.65 

6 603385.SH 惠达卫浴 0.69 

7 000937.SZ 冀中能源 0.91 

8 600409.SH 三友化工 0.92 

9 300981.SZ 中红医疗 0.98 

 

辖区市盈率前十名公司名单 

（按 2025年 12月 31日股价、上年年报净利润，剔除亏损企业） 

 

序号 证券代码 证券简称 市盈率 

1 600230.SH 沧州大化 227.74 

2 920964.BJ 润农节水 219.84 

3 600550.SH 保变电气 201.70 

4 300107.SZ 建新股份 198.19 

5 300491.SZ 通合科技 184.40 

6 301261.SZ 恒工精密 129.40 

7 603938.SH 三孚股份 114.65 

8 920247.BJ 华密新材 110.91 

9 000856.SZ 冀东装备 106.55 

10 300990.SZ 同飞股份 100.23 
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辖区市盈率后十名公司名单 

（按 2025年 10月 31日股价、上年年报净利润，剔除亏损企业） 

 

序号 证券代码 证券简称 市盈率 

1 600997.SH 开滦股份 11.19 

2 601000.SH 唐山港 11.50 

3 600011.SH 华能国际 11.55 

4 920985.BJ 海泰新能 12.21 

5 601326.SH 秦港股份 12.46 

6 000848.SZ 承德露露 13.01 

7 600803.SH 新奥股份 14.31 

8 601633.SH 长城汽车 15.26 

9 000937.SZ 冀中能源 15.73 

10 600559.SH 老白干酒 18.64 
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